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Os amigos e a crise
ROBERTO CAMPOS

"Livre-me Deus dos amigos, porque dos inimigos me livro eu..."
Napoledao Bonaparte

Os financistas internacionais revelam frequentemente visao
enviesada. O México, por exemplo, tinha até a recente crise uma
imagem melhor do que merecia; e a realidade brasileira era melhor do
que parecia. A retorica reformista do vizinho do norte era mais
eloquente. Mas seu progresso politico, menor que o nosso. E seu
realismo econdémico, intermitente...

Apesar de observador experimentado e cético, eu proprio
sobreestimei o reformismo mexicano. Sabe-se agora que nosso irmao
do norte esta longe de abandonar seus mitos estatizantes. Apesar da
crise fiscal e cambial, suspendeu a privatizacdo da petroquimica, que
geraria um lucro patrimonial, aumentaria a eficiéncia e atrairia mais
capitais privados. Tudo em nome do clientelismo estatal, disfar¢cado
de nacionalismo. A l6gica econdmica exigiria precisamente o
contrario: privatizar o monopolio petrolifero da Pemex, o que
permitiria liquidar boa parte das dividas interna e externa. Restaurada
a credibilidade do pais, estariam criadas condigdes para a retomada
do crescimento. E o governo continuaria socio oculto da empresa,
através do imposto de renda...

A magia do petroleo ¢ coisa dificilmente explicavel. Sem uma gota de
petroleo, Japao, Alemanha e Suica figuram entre os paises mais ricos
do mundo. A superabundancia de petroleo pode ser uma receita de
desastre, independentemente de raga, cor ou continente. A Ruassia na
Europa, a Venezuela na América Latina, a Nigéria na Africa sdo
exemplos de ricos-pobres. Ricos em petréleo, pobres de divisas, com
economias de baixo crescimento.

A Petrossauro se vangloria de ter investido até hoje US$ 82 bilhdes,
economizando 6 bilhdes anuais de petréleo importado. Nao ¢ um
investimento de retorno grandioso, se nos lembrarmos que a industria
automobilistica, toda de capitais privados, ao produzir este ano 1,7
milhdo de veiculos, nos trard uma economia liquida de divisas de pelo
menos USS$ 25 bilhdes!

A imagem externa brasileira melhorou significativamente depois do
Plano Real, conquanto na percepcao dos investidores continuemos
sendo um pais de alto risco. Na classificacao dos mercados
emergentes da revista "The Economist" (edi¢do de set. 13), seriamos
0 quinto maior risco do mundo, superados apenas pela Russia,
México, Argentina e Venezuela. Alguns paises que habitualmente nao
associamos a idéia de solidez econdmica, como Grécia, Filipinas,
india, Indonésia ou Colombia, sdo julgados pelos mercados
financeiros, estranhamente, de menor risco que o Brasil. Nossa
imagem comecava a ser purificada, em vista do impacto favoravel da
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queda da inflagdo e do aumento das reservas cambiais, a ponto de
voltarmos a atrair investimentos diretos permanentes € ndo apenas
capitais financeiros mais volateis. Mas agora surgem novas
perturbagdes. De um lado, a persisténcia de um grave déficit global
no setor publico. Este, principalmente devido a crise fiscal nos
Estados, atingird este ano cerca de 3,7% do PIB, quando se esperava
que fosse reduzido para 2,5%. De outro, a balanga comercial, que se
esperava equilibrada, sera deficitaria em cerca de US$ 3 bilhdes.

Os mercados se impressionam menos com as magnitudes precisas do
momento, do que com as "tendéncias" e as "agdes de mudangas". No
plano fiscal, os indicadores de melhora seriam o corte efetivo de
gastos e a aceleragdo de privatizagdes, pois se sabe que a
reestruturacdo tributaria num regime federativo € de dificil e lenta
execucdo. No plano cambial, sdo importantes as medidas estruturais
da reducao do custo Brasil, visto que a solucao tradicional das
desvalorizacdes cambiais ¢ uma espada de dois gumes. Reconhega-se
o progresso feito na busca de solucdes "estruturais" para a redugdo do
custo Brasil: estamos afinal destributando as exportagdes; a
privatizacao e o arrendamento de portos estdo na agenda do dia; e a
privatizagdo da infra-estrutura de rodovias e ferrovias trard melhorias
de eficiéncia e redugdo de custos.

Surgem, outrossim, indicios de um "neo-realismo". Protestamos
internacionalmente contra a rigidez dos critérios do FMI, com suas
"condicionalidades" e metas de desempenho fiscal. Mas na
renegociagdo da divida dos Estados estamos "internalizando" o FMI,
ao exigir provas de austeridade nos gastos e reforma patrimonial,
destinadas a corrigir a "cultura do calote".

Uma ironia da histéria € que muitas das dificuldades de FHC no
saneamento financeiro provéem menos da oposicao do que dos
amigos da corte. Pelo menos duas coisas eram medianamente claras
desde o inicio: 1) que os bancos estaduais -desnecessarios em teoria e
desastrosos na pratica- tinham de ser privatizados ou liquidados, para
nao se tornarem fontes emissoras; 2) que, ante a impossibilidade de
corregao rapida dos enormes desequilibrios fiscais, seria necessaria
uma solucdo patrimonial, vendendo-se megaativos para anular
megapassivos.

Ora, que sucedeu? O amigo Covas dificultou a primeira solugdo, ao
insistir em manter o Banespa estatal. Isso enfraqueceu a equipe
econdmica face aos demais governos e bancos estaduais. O amigo
"Serjao" emperrou a segunda. Imaginava-se que a privatizagao das
telecomunicagdes fosse a mais facil, rapida e rentavel para o governo,
trazendo receitas que aliviariam a crise fiscal. O contrario aconteceu.
Para surpresa nacional e internacional, ferrovias e rodovias, que
pareciam invendaveis, estdo sendo privatizadas, enquanto que o setor
dinamico de telecomunicagdes continua escravizado a modorra
burocratica do Ministério das Comunicagdes € aos interesses
corporativistas da Telessauro e da Embratel. Nem sequer um edital de
licitagdo foi publicado. O sentido de prioridades ¢ bizarro. Investe-se
pouco na telefonia basica, nada na telefonia rural e muito na telefonia
celular urbana, com tecnologia analdgica hoje superada pela digital.
Esvazia-se assim o espaco que poderia ser ocupado pela iniciativa
privada; ndo entra caixa para o Tesouro ¢ mantém-se as dezenas de
diretorias da Telessauro, que sdo cobigadas por politicos fisiologicos,
disponiveis para engrossar a tese da reeleigao.

O balanco de dois anos da gestao FHC nesse setor ¢ melancolico,
cobrindo a economia de um véu de ineficiéncia. S6 foi aprovada uma
"lei minima", que abre apenas a telefonia celular mével (a celular
fixa, que poderia baratear a telefonia rural e suburbana, continuara
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nas maos da Telessauro...).
Napoledo tinha razdo ao pedir a Deus a prote¢do contra os amigos.
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