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Ninguna region del mundo permanecera inmune al ascenso de China. &eftdias hoy
mas claro en lo que se refiere a China, que a India. Los impact®micos del
surgimiento de China e India en América Latina, si bien heterogésegun el pais de la
region de que se trate, fueron hasta el momento limitados eralggneoncentrados en la
dimension comercial. Se pueden resumir asi:

por el momento, es China la que genera expectativas y preocupaerdredos
policy-makers y agentes econdmicos en América Latina. India es ain un sogio m
secundario en la region, tanto en términos de comercio como de inversiones;

el comercio fue la principal via de trasmision de los efectogmelger de ambos
paises asiaticos en la region, y dicha trasmision se mandestivés de: (i) el
crecimiento de los flujos del comercio bilateral; (ii) el antoede precios de las
commodities exportadas por distintos paises latinoamericanos; (iii) laiectec
competencia sufrida por los productores y exportadores latinoamericknos
manufacturas, tanto en sus mercados internos como en terceros mercados;

el ascenso de China, repercutio principalmente en los paisea degibn,
exportadores decommodities y que disponen de una base industrial diversificada y
generadora de exportaciones hacia la propia region y hacsapatrtzes del mundo.
Estos paises - Brasil, Argentina y México — sufren los efeddbsadvernimiento
chino a través de las tres vias de trasmisién anteriormente citadas;

en cuanto al dinamismo exportador latinoamericano en las relabitatesales con

China, éste se mantiene concentrado en un pequefio nimero de productos primarios,
y la competitividad china se manifiesta, en los mercados latin@ames y en
terceros mercados, en una creciente gama de productos manufagioddogios

y exportados por los paises de la region;
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* los efectos sobre la produccion y los niveles de empleo en los paises
lastinoamericanos como consecuencia de la competencia chinagnpdraber
afectado, hasta el momento, principalmente a sectores intensir@nerde obra y
vinculados a la cadena electronica en México y América Central;

= Jos flujos de inversién directa no constituyeron, hasta hoy, una d@eanté de
trasmision de los efectos del surgimiento asiatico sobre lEmnomias
latinoamericanas; y

= |as respuestas politicas a las que recurrieron hasta hopaikess latinoamericanos
para enfrentar el desafio chino, implicaron principalmente medidad aspecto
comercial, dado que los efectos del advenimiento chino sobre la regidiersn
especialmente por la via del comercio. Dos vectores sobresai@metae, por parte
de los paises latinoamericanos, a modo de respuesta: por un kaidasnde
proteccion contingentes (antidumping, principalmente), aplicadasrapgastaciones
provenientes de China; y por otro, la negociacion de acuerdos predégenin
China.

Los impactos ya hoy percibidos, son consecuencia de una evolucion que esobadbe

gue se revierta en los proximos afos, aun cuando la intensidad pdalaelcon la que
ellos se haran sentir en un futuro préximo, dependan de variablestgnduera del control
de los paises de la region. Hay repercusiones que aun no se harstatmife que
ocurrieron en pequefia escala y que previsiblemente ganaran relesarios préximos
afos: el rol de India como exportador de servicios y bienes intensivoare de obra y el
crecimiento de las inversiones chinas e indias en la region.

Los impactos de ésta serie de evoluciones en las corrienteizdesey de inversion, que
involucran a América Latina y sobre la formacion de interesasedeciacion comercial
pueden resumirse como:

- China emerge como el principal competidor de la region en produetagfacturados en
Ameérica Latina y en terceros mercados, disminuyendo la impaatdecios productores de
otras regiones — especialmente EE.UU. y la Unién Europea como competenaiegitenta

- China e India — vy, por extension, Asia — se convierten en lasdgg mercados para los
productores deommodities de la regidn, reduciendo la importancia de EE.UU. y la Union
Europea para éstos sectores;

- crece la viabilidad politica de acuerdos comerciales epwe,un lado, los paises
sudamericanos con base industrial diversificada (Brasil y Argenty por otro, EE.UU. y la
Unién Europea, al disminuir las resistencias sudamericanas dagiea el sector industrial

y al atenuarse las ambiciones dgtibusiness en términos de acceso a los mercados de
aguellos paises - hoy vistos como menos relevantes;

- paises latinoamericanos para los que la regidon representeengadm de exportacion
importante — sobre todo para los productos manufacturados — tienen un nuewoipeeat
impulsar una agenda de integracion vuelta no sélamente hacia laicoidst de un espacio
comercial preferencial, sino que también hacia areas temdétevantes bajo la perspectiva
de “hacer valer la proximidad geogréafica” como factor de competitividad.



Una preocupacion adicional se plantea acerca de la medida @sagiespercusiones se
haran sentir en América Latina. ¢ A qué variables responde laidatémie las repercusiones
gue se haran sentir sobre la regidon en los préximos afios?

Del mismo modo que las repercusiones generadas por el emergkeindes@bre Ameérica
Latina en la década que culmina estan estrictamente asoaladaso de crecimiento de
aguella economia y al modelo de desarrollo por ella adoptado, paresecafirmar que
las futuras repercusiones dependeran de la trayectoria de lai@valiec éstas variables
claves.

La base para discutir éstos temas es la inercial, es dguglla en que las fuerzas motrices
gue impulsan la economia china contindan actuando, si bien en un cuadezidetes
restricciones y apremios internos y externos. Por otra paree,péaséce ser el aspecto
distintivo de los escenarios en los que China se movera en el futucomgaracion con
aguellos vigentes en las ultimas décadas: el menor margen de mantebma y externa
para poner en practica sus politicas econémicas

En éste sentido y en un primer momento, el escenario inercial ft@za a través del
modelo de respuesta del pais a la crisis econémica de 2008/2009. Enngdosegmento,
Cuyos contornos ya se comienzan a vislumbrar, presiones internasriyasxlevan a los
dirigentes chinos a optar por la reorientacion del modelo de cestoniadecuandolo
gradualmente al nuevo contexto, mas restringido que aquel vigente en las pasdala déca

Emergiria entonces un escenario de ajustes controlados, en lal djueccién del PCC
logra gradualmente efectuar la transicion entre modelos de aksasumentando el
consumo interno como porcentaje del PIB, alentando el desarrollo desampexionales
enfocadas, tanto hacia el mercado interno, como hacia las exporgcaodderencia de las
politicas de atraccion de IDE enfocadas exclusivamente a lat&eipa), y “densificando”,
en el plano interno cadenas de produccién, hoy so6lo articuladas con el mercado externo

En éste escenario, China mantendria elevadas tasas de oregimaigficando altos niveles
de importacion de materias primas y productos intensivos en recoatosales. Sus
exportaciones tenderian a crecer menos, reduciendo las tensionesialem&on otros
paises y aminorando la competencia sufrida por las exportacideeproductos
manufacturados latinoamericanos en terceros mercados y en sus propios niretezehss

En una variante de éste escenario, la transicion china hacia unonemgdeldmico mas
dirigido al mercado interno, no se completa sin un impacto signricabbre las tasas de
crecimiento del pais. La acumulacion de existencias de amf@imas, con un exceso de
capacidad instalada generada por las elevadas inversiones que coralujeecimiento de
los dltimos afos, llevaria a una reduccion de las demanda chooanchedities con fuerte
impacto sobre la trayectoria de los precios internacionales g $adrexportaciones de
paises latinoamericanos.



