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Algunos antecedentes «primos hermanos»

Frondizi: desarrollismo y proteccionismo

Menem: modernizacion, tipo de cambio
bajo y economia abierta



Esta vez es diferente;

éesta vez es diferente?



La diferencia en el
financiamiento



Apertura al financiamiento externo (l):
bajos coeficientes de endeudamiento
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Apertura al financiamiento externo (l1):
elevados niveles de activos de
residentes en el exterior

Activos externos del sector privado no financiero
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Apertura al financiamiento externo (lll):
estancamiento secular, exceso de ahorro
y tasas de interés internacionales

Bonos del Tesoro a 3 meses
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La diferencia en la inversion



v Alta rentabilidad de la inversidn
v'? Bajo costo de la inversion

? Apropiabilidad de las ganancias



Volumen del comercio mundial de bienes
y servicios (*)
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Brasil. Tasa de crecimiento
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El conflicto entre el corto plazo
y el largo plazo



Cambio de precios relativos e
inflacién inercial

Tasa de inflacién mensual
(promedio trimestral centralizado y anualizado)
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Tipo de cambio real apreciado: una
sefial ambigua para la inversion de largo
plazo

Tipo de cambio real multilateral (base mayo 2016=13,99)




La puja distributiva presiona al

salario en dolares

ares (trabajadores registrados)

Salario medio en do6
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La tasa de descuento
Composicion de la PEA por nivel educativo.
Afo 2010

Bajo (Primario

incompleto+Primario
14,7% completo +Secundario

incompleto)

Medio (Secundario
completo+Superior no
universitario
incompleto+Universitario
incompleto)

Alto (Superior no
universitario
completo+Universitario
completo+Post
universitario)

29,9% 55,4%



Macri también tiene una tasa de
descuento alta: la eleccion
intermedia de 2017



Composicion de la demanda
heredada, deseada y resultante

A precios corrientes (PIB base 2004)
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